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ПРОБЛЕМИ І ПЕРСПЕКТИВИ ПРАВОВОГО РЕГУЛЮВАННЯ 
КРАУДФАНДИНГУ В УКРАЇНІ

Постановка проблеми. Íåùîäàâíÿ ³ñòîð³ÿ ñåðâ³ñó ç äîñòàâêè ¿æ³ 
Crypto Eats â³äíîâèëà äèñêóñ³þ ùîäî çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â çà ñï³ëüíîãî 
ô³íàíñóâàííÿ ³ííîâàö³éíèõ ïðîєêò³â çà äîïîìîãîþ ä³äæèòàë-³íñòðóìåíò³â 
â Іíòåðíåò³. Пñåâäî-ñòàðòàï ³ç äîñòàâêè ¿æ³ çíèê, ïðèñâî¿âøè êîøòè êîðèñ-
òóâà÷³â íà ñóìó ïîíàä $ 500 000, çàëèøèâøè ï³ñëÿ ñåáå ëèøå ðåêëàìíó 
ïðîäóêö³þ ó âèãëÿä³ áðåíäîâàíèõ ôóòáîëîê òà ³íøèõ àêñåñóàð³â [22].

Íîì³íàëüí³ ðîçðîáíèêè ïðîєêòó Crypto Eats àíîíñóâàëè âèõ³ä íà ðèíîê 
äåöåíòðàë³çîâàíèé äîäàòîê äëÿ äîñòàâêè ¿æ³, ÿêèé ðîçðîáëÿâñÿ ç 2020 ðîêó 
äëÿ òîãî, ùîá ïîєäíàòè â ñèñòåìó äîñòàâêó ¿æ³, äëÿ îïëàòè ÿêî¿ ìîæóòü 
âèêîðèñòîâóâàòèñÿ êðèïòîâàëþòè, à òàêîæ òðàäèö³éí³ âèäè ïëàòåæ³â [1]. 
Дëÿ êîðèñòóâà÷³â ñåðâ³ñó áóëî îá³öÿíî ðÿä ïåðåâàã, ñåðåä ÿêèõ ìîæëèâ³ñòü 
çàìîâëåííÿ ïðîäóêò³â ç îêðåìèõ ðåñòîðàí³â â îäí³é äîñòàâö³, íàäíèçüê³ 
òàðèôè òà äîñòàâêó ïðîòÿãîì ï’ÿòè õâèëèí [3].

В ñåðåäèí³ æîâòíÿ 2021 ðîêó àâòîðè ïðîєêòó ïðåçåíòóâàëè ëîãîòèï 
êîìïàí³¿ òà çàðåєñòðóâàëè âëàñíó òîðãîâó ìàðêó. Дî ðåêëàìíî¿ êàìïàí³¿ 
áóëè çàëó÷åí³ ïîïóëÿðí³ áðèòàíñüê³ TikTok-áëîãåðè, ÿê³ íîñèëè áðåíäî-
âàíó óí³ôîðìó êîìïàí³¿ òà ðåêëàìóâàëè ¿¿ ïîñëóãè ó ñâî¿õ â³äåîðîëèêàõ. 
Бóëî îãîëîøåíî ïðî âèïóñê òîêåíà EATS ó ïðåñ-ðåë³ç³, ÿêèé ðîçïîâñþäè-
ëè ÷åðåç ñëóæáó GlobeNewswire, ÿêó ÷àñòî âèêîðèñòîâóþòü â³äîì³ êîìïà-
í³¿, òàê³ ÿê Walmart [24].

Шèðîêèé ðîçãîëîñ òà âäàëà ìàðêåòèíãîâà êàìïàí³ÿ äîïîìîãëè çàëó÷èòè 
çíà÷í³ ³íâåñòèö³¿ çà îäèí òèæäåíü, ï³ñëÿ öüîãî ðîçðîáíèê ïåðåâ³â ç³áðàí³ 
êîøòè íà ð³çí³ ãàìàíö³ Binance Coin, à áàæàþ÷³ ïðîäàòè ñâî¿ òîêåíè îòðè-
ìóâàëè ïîâ³äîìëåííÿ ïðî ïîìèëêó. Мîá³ëüíèé äîäàòîê Crypto Eats òàê  
³ íå áóëî âèïóùåíî, ô³ðìîâèé ñàéò, ñòîð³íêà â Instagram ³ Telegram-êàíàë 
áóëè âèäàëåí³, ÿê ³ åëåêòðîííà ñêðèíüêà.

Стан дослідження теми. Íàòåïåð ïðîáëåìàòèêà ïðàâîâîãî ðåãó-
ëþâàííÿ êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí ñòàє îá’єêòîì íàóêîâîãî ³íòåðåñó 
äîñë³äíèê³â ïî âñüîìó ñâ³òó, îäíàê ïðàâîâà ïðèðîäà òàêèõ â³äíîñèí ìàéæå 
íå äîñë³äæóâàëàñÿ â³ò÷èçíÿíèìè íàóêîâöÿìè. Пîïðè øèðîêå âèêëàäåí-
íÿ åêîíîì³÷íèõ õàðàêòåðèñòèê êðàóäôàíäèíãó òà íîì³íàëüíå îï³êóâàííÿ 
äåðæàâè ïèòàííÿìè çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é äî óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè íåîá-
õ³äí³ñòü âðåãóëþâàííÿ êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí ïðàâîâèìè çàñîáàìè 
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 â³äçíà÷àєòüñÿ áóêâàëüíî â êîæíîìó ґðóíòîâíîìó äîñë³äæåíí³ çà òåìîþ. 
Сàìå òîìó мета ñòàòò³ ïðîàíàë³çóâàòè ñòðóêòóðó êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíî-
ñèí òà ç’ÿñóâàòè ìåæ³ ïîòåíö³àëó òà çíà÷åííÿ ¿õ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ 
íà íàö³îíàëüíîìó ð³âí³.

Виклад основного матеріалу. Íàòåïåð ÿê ô³íàíñóâàííÿ êîìåðö³éíèõ 
³ííîâàö³éíèõ ïðîєêò³â ³ ñóñï³ëüíî âàæëèâèõ ³í³ö³àòèâ, òàê ³ ñïîíñîðóâàííÿ 
íàóêè, òâîð÷îñò³ é ñôåðè ðîçâàã íàáóâàþòü äåöåíòðàë³çîâàíîãî õàðàêòåðó. 
Цå îçíà÷àє, ùî ô³çè÷í³ òà þðèäè÷í³ îñîáè, ÿê³ ïîòðåáóþòü äîäàòêîâèõ 
ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ïðîäîâæåííÿ âëàñíî¿ ä³ÿëüíîñò³ âåäóòü ïåðåãîâî-
ðè íå ç áàíêàìè àáî ³íâåñòèö³éíèìè êîìïàí³ÿìè ùîäî êðåäèòó, à çâåðòà-
þòüñÿ äî ïåðåñ³÷íèõ êîðèñòóâà÷³â ³íòåðíåòó, íåáàéäóæèõ äî äîë³ òèõ ÷è 
³íøèõ ïðîєêò³â, àáî çàö³êàâëåíèõ â ìàéáóòíüîìó òàêèõ ³í³ö³àòèâ.

Яê òàêèé ñï³ëüíèé çá³ð êîøò³â íå є ÷èìîñü íîâèì, àäæå øèðîêî â³äîìèì 
є âèïàäîê çáîðó êîøò³â íà ïàì’ÿòíèê Î.С. Пóøê³íó â Îäåñ³ Сëîâ’ÿíñüêèì 
áëàãîä³éíèì òîâàðèñòâîì ç-ïîì³æ ñàìèõ îäåñèò³â, çà ùî, çã³äíî ç ì³ñüêîþ 
ëåãåíäîþ, ìîíóìåíò ðîçòàøîâàíèé ñïèíîþ äî ì³ñüêî¿ äóìè [14]. В³äîìèìè 
òàêîæ є êåéñè ô³íàíñóâàííÿ âèäàííÿ ë³òåðàòóðíèõ òâîð³â êîøòàìè óêðà-
¿íñüêèõ ä³àñïîð Кàíàäè é СШÀ, çáîðó êîøò³â íà áóä³âíèöòâî êóëüòóðíèõ  
³ ðåë³ã³éíèõ áóä³âåëü ì³ñòÿíàìè òîùî, îäíàê â òåïåð³øí³é ÷àñ êðàóäôàíäèíã 
ñòàâ ìåòîäîì, ÿêèé àêòèâíî âèêîðèñòîâóєòüñÿ ñòàðòàïàìè äëÿ ô³íàíñóâàí-
íÿ íîâèõ ïðîєêò³â øëÿõîì çàëó÷åííÿ êàï³òàëó â ìàñøòàá³ âñ³є¿ ïëàíåòè 
çà äîïîìîãîþ ³íòåðíåòó. Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó òàêîãî ³íñòðóìåíòó 
çàëó÷åííÿ êîøò³â ÿê ñï³ëüíå (ãðîìàäñüêå) ô³íàíñóâàííÿ îñòàíí³é íàáóâ 
ñïåöèô³÷íèõ ðèñ, ïîâ’ÿçàíèõ ç íàé÷àñò³øå ³ííîâàö³éíèì õàðàêòåðîì ïðî-
єêò³â, ñïîñîáîì ðîçì³ùåííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî òàê³ ïðîєêòè íà ñïåö³àëüíèõ 
ïëàòôîðìàõ, à òàêîæ ç ìîæëèâ³ñòþ çàëó÷åííÿ øèðîêî¿ àóäèòîð³¿ çà äîïî-
ìîãîþ ãëîáàëüíî¿ êîìóí³êàö³¿.

Çàðîäæåííÿ ÿâèùà ³íòåðíåò-êðàóäôàíäèíãó àñîö³þєòüñÿ ç ä³ÿëüí³ñòþ 
îêðåìèõ ãðîìàäñüêèõ îðãàí³çàö³é, ìóçè÷íèõ âèêîíàâö³â òà ê³íåìàòîãðàô³÷-
íèõ ïðîäþñåð³â, ÿê³ ³í³ö³þâàëè çá³ð êîøò³â ñåðåä ñâî¿õ øàíóâàëüíèê³â äëÿ 
âïðîâàäæåííÿ â æèòòÿ âëàñíèõ ³äåé. Íà ïî÷àòêó 2000-õ ðîê³â ä³ÿëüí³ñòü 
ïåðøèõ «êðàóäôàíäåð³â» ïîâ’ÿçàíà ç òàêèìè ðåñóðñàìè ÿê ArtistShare òà 
FilmVenture.com. П³ñëÿ óñï³øíîãî âò³ëåííÿ òåõíîëîã³¿ ³íòåðíåò-êðàóäôàí-
äèíãó â ãàëóçÿõ íåêîìåðö³éíèõ êóëüòóðíèõ òà ñîö³àëüíèõ ïðîєêò³â êðàóä-
ôàíäèíã íàáóâ ïîïóëÿðíîñò³ ó ñôåð³ ô³íàíñóâàííÿ ñòàðòàï³â ³ ëîêàëüíèõ 
á³çíåñ³â [20, ñ. 58]. Пî÷èíàþ÷è ç 2009 ðîêó êðàóäôàíäèíã, ñåíñ ÿêîãî áóâ 
ïîâ’ÿçàíèé ç ïîøóêîì âåëèêîãî ÷èñëà ëþäåé, ãîòîâèõ ï³äòðèìàòè ñòàðòàï 
àáî áóäü-ÿêó ³íøó ³í³ö³àòèâó íåâåëèêîþ ñóìîþ ãðîøåé, íàáóâ ïîïóëÿðíîñ-
ò³ ÿê íîâèé ñïîñ³á ïîøóêó ô³íàíñóâàííÿ äëÿ ñâî¿õ ïðîєêò³â [6].

Çíà÷íó ðîëü ó ïðîöåñ³ â³ä³ãðàëè ñîö³àëüí³ ìåðåæ³, ÿê³ ñòàëè ìàéäàí÷è-
êîì äëÿ ïîøèðåííÿ ³íôîðìàö³¿ ïðî ïðîєêò òà ïîñèëàíü íà ôàíäðàéçèíãî-
â³ ìàéäàí÷èêè. Кðàóäôàíäèíã ÿê ÿâèùå îòðèìàâ ïîäâ³éíå ïðèçíà÷åííÿ, 
ïîâ’ÿçàíå íå ëèøå ç çàëó÷åííÿì äîäàòêîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ñâîãî ïðîєêòó, 
à é ç ïîòðåáîþ âàë³äàö³¿ âëàñíèõ ³äåé ï³äïðèєìöÿìè òà ãðîìàäñüêèìè 
àêòèâ³ñòàìè.

Ó 2012 ðîö³ áóëà çàïóùåíà ïåðøèé óí³âåðñàëüíèé êðàóäôàíäèíãîâèé 
ìàéäàí÷èê â Іíòåðíåò³ Fundable. Кîðèñòóâà÷³ ïëàòôîðìè ìîãëè ³íâåñòó-
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âàòè â ò³ ïðîєêòè, â æèòòєçäàòí³ñòü ÿêèõ âîíè â³ðÿòü [6]. Сüîãîäí³ òàêèõ 
ïëàòôîðì ³ñíóє âæå ê³ëüêàñîò, çîêðåìà øèðîêîâ³äîì³ Indiegogo òà Kick-
starter, ùî áóëè çàñíîâàí³ ó 2008–2009 ðîêàõ [25].

Ó 2012 ðîö³ â СШÀ íàáóâ ÷èííîñò³ çàêîí ï³ä íàçâîþ JOBS Act (Jump-
start Our Business Startups Act), ÿêèì áóëî äîçâîëåíî ñòàðòàï-êîìïàí³ÿì 
çáèðàòè çà äîïîìîãîþ êðàóäôàíäèíãó äî $ 1 ìëí áåç åì³ñ³¿ ö³ííèõ ïàïåð³â 
òà ¿õ ïðîäàæó [21, ñ. 301–306].

Пðàâîâå ðåãóëþâàííÿ êðàóäôàíäèíãó â äåðæàâàõ Єâðîïåéñüêîãî Сîþ-
çó (äàë³ – ЄС) çàëèøàëîñÿ äåöåíòðàë³çîâàíèì, îäíàê ìèíóëîãî ðîêó  
â Îô³ö³éíîìó æóðíàë³ Єâðîïåéñüêîãî Сîþçó áóëî îïóáë³êîâàíî ïîñòàíî-
âó 2020/1503 Єâðîïåéñüêîãî ïàðëàìåíòó ³ Рàäè ùîäî єâðîïåéñüêèõ êðà-
óäôàíäèíãîâèõ ïîñòà÷àëüíèê³â ïîñëóã äëÿ á³çíåñó ðàçîì ç äèðåêòèâîþ 
2020/1504, ùî âíîñèòü çì³íè â MiFID II (Дèðåêòèâà Єâðîñîþçó «Пðî 
ðèíêè ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â»). Мåòîþ Рåãëàìåíòó є ðåãóëþâàííÿ ä³ÿëü-
íîñò³ єâðîïåéñüêèõ ïîñòà÷àëüíèê³â êðàóäôàíäèíãîâèõ ïîñëóã, â òîé ÷àñ ÿê 
ìåòîþ Дèðåêòèâè є çàáåçïå÷åííÿ òîãî, ùîá ñóá’єêòè, ÿê³ ïðîâîäÿòü êðàóä-
ôàíäèíãîâ³ êàìïàí³¿ íà ñóìó äî 5 ìëí EUR ïðîòÿãîì 12-ì³ñÿ÷íîãî ïåð³î-
äó, íå ï³äïàäàëè ï³ä ä³þ MiFID II. Íàáóòòÿ ÷èííîñò³ öèìè íîðìàòèâíèìè 
äîêóìåíòàìè 10 ëèñòîïàäà 2021 ðîêó çàáåçïå÷èòü óçãîäæåíèé ðåæèì êðà-
óäôàíäèíãó â ЄС ç ìåòîþ âñòàíîâëåííÿ ðåæèìó ïðàâîâî¿ âèçíà÷åíîñò³  
ó âñ³õ äåðæàâàõ-÷ëåíàõ [12].

Íàòåïåð íå âèêëèêàþòü ïîäèâó âèïàäêè êðàóäôàíäèíãîâîãî ô³íàíñó-
âàííÿ ïîòðåá äîáðîâîëü÷èõ áàòàëüéîí³â àáî ãóìàí³òàðíèõ ì³ñ³é, ðåàë³çà-
ö³¿ ñîö³àëüíèõ òà åêîëîã³÷íèõ ³í³ö³àòèâ, ä³ÿëüíîñò³ íåçàëåæíèõ àãåíòñòâ 
íîâèí, çàñîá³â ìàñîâî¿ ³íôîðìàö³¿, âèïóñêó íîâèõ ï³çíàâàëüíèõ òà ðîçâà-
æàëüíèõ ïðîãðàì òà ³íøîãî êîíòåíòó â Іíòåðíåò³.

В êîíòåêñò³ çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ âàæëè-
âèì є òåðì³íîëîã³÷íå îïðàöþâàííÿ ïðîáëåìàòèêè ñôåðè ñóñï³ëüíèõ â³ä-
íîñèí, ùî ïðîïîíóєòüñÿ âðåãóëþâàòè. Сë³ä çàçíà÷èòè, ùî â³ò÷èçíÿíèì 
çàêîíîäàâñòâîì íå çàêð³ïëåíî íîðìàòèâíîãî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ êðàóä-
ôàíäèíãó, ùî âèêëþ÷àє ìîæëèâ³ñòü êîðåêòíîãî âèçíà÷åííÿ ñôåðè â³äíî-
ñèí, ùî ðåãóëþþòüñÿ, òà ìåòîä³â ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Єäèíîþ çãàä-
êîþ êðàóäôàíäèíãó â ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³ Óêðà¿íè є ðîçøèôðóâàííÿ 
ïîíÿòòÿ ÿê äîáðîâ³ëüíîãî îá’єäíàííÿ ðåñóðñ³â äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ïðîєêò³â 
â Сòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ìàëîãî é ñåðåäíüîãî ï³äïðèєìíèöòâà â Óêðà¿í³ íà 
ïåð³îä äî 2020 ðîêó [18], îäíàê òàêå âèçíà÷åííÿ á³ëüøå ðîçêðèâàє ñóòü 
ïîíÿòòÿ «êðàóäñîðñ³íã» ÿê âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â ðîçîñåðåäæåíèõ ³íòåð-
íåò-êîðèñòóâà÷³â â ðàìêàõ îäíîãî ïðîєêòó [8, ñ. 79].

Кðàóäôàíäèíã çàçâè÷àé ³äåíòèô³êóþòü ÿê íîâ³òí³é ìåõàí³çì çáîðó 
êîøò³â [26, ñ. 5]. Е. К³ðá³ é Ш. Вîðíåð, ñï³âðîá³òíèêè â³ää³ëó äîñë³äæåíü 
М³æíàðîäíî¿ îðãàí³çàö³¿ ðåãóëÿòîð³â ðèíê³â ö³ííèõ ïàïåð³â (IOSCO), 
âèçíà÷àþòü êðàóäôàíäèíã ÿê çàãàëüíèé òåðì³í, ùî îïèñóє âèêîðèñòàííÿ 
íåâåëèêèõ ñóì ãðîøåé, îòðèìàíèõ â³ä âåëèêî¿ ê³ëüêîñò³ îñ³á àáî îðãàí³-
çàö³é, äëÿ ô³íàíñóâàííÿ ïðîєêòó, á³çíåñó ÷è îñîáèñòî¿ ïîçèêè òà ³íøèõ 
ïîòðåá ÷åðåç îíëàéí-ïëàòôîðìó [2, ñ. 2].

М. Шàï³ðî (êåð³âíèê Кîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ ïàïåð³â ³ âêëàä³â Óðÿäó СШÀ) 
âèçíà÷èëà êðàóäôàíäèíã ÿê «ìåòîä ôîðìóâàííÿ êàï³òàëó, â ìåæàõ ÿêîãî 
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ãðóïè ëþäåé îá’єäíóþòü ñâî¿ ãðîø³, ÿê ïðàâèëî, äóæå ìàëåíüê³ îñîáèñò³ 
ñóìè, ç ìåòîþ ï³äòðèìêè ³í³ö³àòèâ ³íøèõ ëþäåé ïî äîñÿãíåííþ íèìè êîí-
êðåòíèõ ö³ëåé» [5].

À. Шâåéíáàðêåðó é Б. Лàððàëäå ïðîïîíóþòü ðîçóì³òè ï³ä êðàóäôàí-
äèíãîì öå â³äêðèòå çâåðíåííÿ, íàé÷àñò³øå ÷åðåç Іíòåðíåò, ùîäî çáîðó 
êîøò³â ó ôîðì³ ïîæåðòâè, àáî â îáì³í íà áóäü-ÿêó âèíàãîðîäó òà/àáî àêö³¿  
ç ìåòîþ ï³äòðèìêè ðåàë³çàö³¿ êîíêðåòíèõ ö³ëåé [4].

В.À. Кóçíєöîâ ïðîïîíóє ðîçóì³òè êðàóäôàíäèíã ÿê ä³ÿëüí³ñòü ïî çàëó-
÷åííþ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ãðóïè çàö³êàâëåíèõ îñ³á (ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷-
íèõ), ÿê³ äîáðîâ³ëüíî ïåðåäàþòü ñâî¿ ãðîøîâ³ êîøòè àáî, â øèðîêîìó 
ñåíñ³, ìàòåð³àëüí³ òà ³íòåëåêòóàëüí³ ðåñóðñè ç ìåòîþ ñòâîðåííÿ ïðîäóêòó 
àáî ïîñëóãè, ïðîâåäåííÿ çàõîä³â, ï³äòðèìêè ô³çè÷íèõ ³ þðèäè÷íèõ îñ³á 
òîùî [13, ñ. 67–70].

Тàêèì ÷èíîì, çì³ñò ïîíÿòòÿ «êðàóäôàíäèíã» ì³ñòèòü äîáðîâ³ëüíå îá’єä-
íàííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â, êîëåêòèâíèé çá³ð êîøò³â. Îñîáè, çàö³êàâëåí³  
â ðåàë³çàö³¿ ïðîєêòó, ï³äòðèìóþòü éîãî, íàòîì³ñòü îòðèìóþ÷è ïåâíó âèíà-
ãîðîäó, ïîäÿêó àáî ìîðàëüíå çàäîâîëåííÿ. Вîäíî÷àñ êðàóäôàíäèíã ìàє 
ðÿä äîäàòêîâèõ ïåðåâàã ³ äëÿ àâòîðà ïðîєêòó, àäæå òàêèé ñïîñ³á çàëó÷åííÿ 
ô³íàíñóâàííÿ ïîì³òíî çíèæóє òðàíçàêö³éí³ âèòðàòè, óñóâàє áàãàòî áàð’є-
ð³â äîñòóïó äî ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â. Кð³ì òîãî, äîñë³äæåííÿ ðåçóëüòàò³â 
êðàóäôàíäèíãó äîçâîëÿє àíàë³çóâàòè ðèíîê, ùîá çðîçóì³òè, íàñê³ëüêè òîé 
÷è ³íøèé ïðîєêò ö³êàâèé àóäèòîð³¿ [10, ñ. 161].

Вðàõîâóþ÷è òîé ôàêò, ùî ï³ä êðàóäôàíäèíãîì ðîçóì³єòüñÿ øèðîêå êîëî 
ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí, äîö³ëüíèì є ñèñòåìàòèçàö³ÿ òà êëàñèô³êàö³ÿ êðàóä-
ôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí. Ó ë³òåðàòóð³ âèä³ëÿþòü îäðàçó äåê³ëüêà êðèòåð³¿â, 
ùî äîçâîëÿþòü êëàñèô³êóâàòè êðàóäôàíäèíã.

Îäíèì ³ç ãîëîâíèõ êðèòåð³¿â, ùî äîçâîëÿþòü êëàñèô³êóâàòè â³äíîñèíè  
ó ñôåð³ êðàóäôàíäèíãó є òèï ïðîєêòó, íà ðåàë³çàö³þ ÿêîãî çàëó÷àþòüñÿ 
êîøòè. Çà òàêèì êðèòåð³єì âèä³ëÿþòü êîìåðö³éíèé, ñîö³àëüíèé, åêîëîã³÷-
íèé, òâîð÷³é êðàóäôàíäèíã.

Çàëåæíî â³ä ñòàòóñó ó÷àñíèê³â êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí âèä³ëÿþòü 
p2p-êðàóäôàíäèíã, êîëè ³íâåñòîð ³ ôàóíäåð – ô³çè÷í³ îñîáè; p2b-êðàóä-
ôàíäèíã, êîëè ³íâåñòîð – öå ô³çè÷íà îñîáà, ôàóíäåð – þðèäè÷íà îñîáà; 
b2b-êðàóäôàíäèíã, êîëè ³íâåñòîð ³ ôàóíäåð – þðèäè÷í³ îñîáè.

Çàëåæíî â³ä ôîðìè ³íâåñòèö³é ðîçð³çíÿþòü êðàóäôàíäèíã íà îñíî-
â³ ïîæåðòâóâàíü àáî äîíàò³â; êðàóäôàíäèíã çà âèíàãîðîäó (ïåðåäáà÷åíî 
îòðèìàííÿ ïðîäóêö³¿ àáî ïðèç³â); êðàóäôàíäèíã ³ç çàëó÷åííÿì áîðãîâîãî 
êàï³òàëó (Debt-based Crowdfunding); êðàóäôàíä³íã àêö³é (Equity Crowd-
funding); êðàóäôàíäèíã êðèïòîâàëþòè (ICO) [19].

Çã³äíî ç âèñíîâêàìè IOSCO, êðàóäôàíäèíã ìîæíà ðîçä³ëèòè íà ÷îòèðè 
êàòåãîð³¿: ÷àñòêîâèé êðàóäôàíäèíã; êðåäèòóâàííÿ ì³æ ô³çè÷íèìè îñîáàìè; 
êðàóäôàíäèíã ³ç ïåðåäáà÷óâàíîþ âèãîäîþ ³ áëàãîä³éíå ô³íàíñóâàííÿ [2].

Îòæå, êðàóäôàíäèíãîâ³ â³äíîñèíè є íåîäíîð³äíèìè, ïðàâîâèé ñòàòóñ 
¿õ ó÷àñíèê³â, ìåòà çáîðó êîøò³â òà ¿¿ ôîðìà âèçíà÷àþòü ñïåöèô³êó òàêèõ 
â³äíîñèí. Çàëåæíî â³ä çàÿâëåíèõ êðèòåð³¿â êðàóäôàíäèíã çà çì³ñòîì íàáó-
âàє ñï³ëüíèõ ðèñ ³ç áëàãîä³éí³ñòþ, êðåäèòíèìè â³äíîñèíàìè, â³äíîñèíàì 
ïóáë³÷íî¿ îá³öÿíêè âèíàãîðîäè, åì³ñ³єþ òà ðîçì³ùåííÿì ö³ííèõ ïàïåð³â òà 
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³íøèìè âèäàìè ïðèâàòíî-ïðàâîâèõ â³äíîñèí. Îäíàê, àíàë³ç çàêîíîäàâñòâà 
çàðóá³æíèõ êðà¿í ó ñôåð³ êðàóäôàíäèíãó òà äîêòðèíàëüíèõ âèñíîâê³â ùîäî 
þðèäè÷íî¿ ïðèðîäè òàêèõ â³äíîñèí äàє çìîãó ãîâîðèòè ïðî â³äì³íí³ñòü 
êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí â³ä çàçíà÷åíèõ âèùå â³äíîñèí, ùî é âèçíà÷àє 
ñïåöèô³êó ¿õ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ.

Бåçâ³äïëàòíèé êðàóäôàíäèíã є ëèøå îäíèì ³ç ñïîñîá³â çàëó÷åííÿ 
êîøò³â íà íåêîìåðö³éí³ ö³ë³. Ó êðàóäôàíäèíãó âèêîðèñòîâóєòüñÿ ïðîєê-
òíèé ìåòîä, òîìó áåçâ³äïëàòíèé êðàóäôàíäèíã – öå ñïîñ³á ï³äòðèìêè íå 
áëàãîä³éíî¿ îðãàí³çàö³¿ â ö³ëîìó, à îêðåìîãî íàïðÿìêó ¿¿ ä³ÿëüíîñò³, êîí-
êðåòíîãî ïðîєêòó. Вàæëèâà â³äì³íí³ñòü êðàóäôàíäèíãó â³ä áëàãîä³éíîñò³ â 
òîìó, ùî ñïîíñîðè áëàãîä³éíèõ êðàóä-êàìïàí³é îòðèìóþòü ÿêóñü âèíàãîðî-
äó çà ñâîþ ó÷àñòü, àëå á³ëüøå çíà÷åííÿ ìàє ïîñèë. Пðèéîìè, ÿê³ ïðàöþþòü  
â áëàãîä³éíîñò³, íå çàâæäè ïðàöþþòü â áåçâ³äïëàòíîìó êðàóäôàíäèíãó, 
àäæå ãîëîâíå â áóäü-ÿêèé êðàóäôàíäèíãîâ³é êàìïàí³¿ – öå àâòîð ³ ö³êàâà 
³äåÿ, â ðåàë³çàö³¿ ÿêî¿ õî÷åòüñÿ âçÿòè ó÷àñòü [9].

Кð³ì òîãî, áåçâ³äïëàòíèé êðàóäôàíäèíã ì³ñòèòü íå ëèøå â³äíîñèíè ùîäî 
ô³íàíñóâàííÿ ïðîєêò³â áëàãîä³éíî¿ ñïðÿìîâàíîñò³ (ïîæåðòâè). Ц³êàâèì  
ó òàêîìó âèïàäêó є â³äíîñèíè ó ñôåð³ ô³íàíñóâàííÿ òâîð÷îñò³ øëÿõîì 
äîíàò³â – äîáðîâ³ëüíèõ єäèíîðàçîâèõ àáî ïåð³îäè÷íèõ âíåñê³â íà ðîçâèòîê 
òà ïðîñóâàííÿ àâòîðñüêîãî êîíòåíòó. Кëþ÷îâà â³äì³íí³ñòü òàêèõ â³äíîñèí 
â³ä áëàãîä³éíîñò³ – ìîæëèâ³ñòü îòðèìàííÿ íåìàòåð³àëüíî¿ (à ³íîä³ ñèìâî-
ë³÷íî¿ ìàòåð³àëüíî¿) âèãîäè çà ñâîþ ó÷àñòü ó ñïîíñîðóâàíí³ òâîð÷îñò³.

Пîêàçîâèì є ïðèêëàä ìàéäàí÷èêà äëÿ ñïîíñîðóâàííÿ Patreon, çà äîïî-
ìîãîþ ÿêîãî íà ïåð³îäè÷í³é îñíîâ³ àâòîðè ìîæóòü îòðèìóâàòè ô³íàíñóâàí-
íÿ â³ä ñâî¿õ øàíóâàëüíèê³â òà íåáàéäóæèõ îñ³á. Яê çàçíà÷àþòü ðîçðîáíèêè 
ïëàòôîðìè: «Patreon – ïëàòôîðìà äëÿ ï³äïèñêè, ÿêà äîçâîëÿє êðåàòîðàì 
îòðèìóâàòè ïëàòåæ³ â³ä øàíóâàëüíèê³â ¿õíüî¿ òâîð÷îñò³» [23]. Сâîєþ ÷åð-
ãîþ êðåàòîð ìîæå ñòèìóëþâàòè ñâî¿õ «ïàòðåîí³â» øëÿõîì íàäàííÿ ðàííüî-
ãî äîñòóïó äî êîíòåíòó ñâî¿ì ï³äïèñíèêàì, âèïóñêó åêñêëþçèâíîãî êîíòåí-
òó ëèøå äëÿ ñïîíñîð³â, ³í³ö³þâàííÿ ìîæëèâîñò³ âïëèâó íà íàïðÿìîê ñâîє¿ 
òâîð÷îñò³ òîùî.

Щî æ äî êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí íà â³äïëàòí³é îñíîâ³, îñòàíí³ òàêîæ 
ìàþòü ñâîþ ñïåöèô³êó, ùî äîçâîëÿє ãîâîðèòè ïðî íåîáõ³äí³ñòü âðàõóâàííÿ 
îñîáëèâîñòåé ï³ä÷àñ ðîçðîáêè îñíîâ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ òàêèõ â³äíî-
ñèí. Яê çàçíà÷àþòü ôàõ³âö³ М³æíàðîäíî¿ îðãàí³çàö³¿ ðåãóëÿòîð³â ðèíê³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â, îíëàéí-ïðèðîäà òà çàçâè÷àé íåâåëèêèé ðîçì³ð ³íâåñòèö³é 
ó êðàóäôàíäèíã â³äð³çíÿþòü öþ ãàëóçü â³ä ïðèâàòíîãî ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ 
ïàïåð³â ÷è ³íøèõ ïîä³áíèõ âèä³â ä³ÿëüíîñò³ [2].

Пîïðè òå, ùî êðàóäôàíäèíã íàçèâàþòü «àëüòåðíàòèâíîþ ñòðàòåã³єþ 
êðåäèòóâàííÿ» [16, ñ. 205], ïðîñë³äêîâóþòüñÿ â³äì³ííîñò³ òàêèõ â³äíîñèí 
³ ç äîãîâ³ðíèìè êðåäèòíèìè â³äíîñèíàìè. Гîëîâíîþ â³äì³íí³ñòþ є ñóá’єê-
òíèé ñêëàä òàêèõ â³äíîñèí, àäæå ó âèïàäêó êðàóäôàíäèíãó â³äñóòí³é ñïå-
ö³àëüíèé ñóá’єêò ô³íàíñîâèõ ïîñëóã – áàíê àáî ³íøà êðåäèòíà óñòàíîâà. 
Вîäíî÷àñ íîâ³ p2p ³ b2b «êðàóäôàíäèíãîâ³» áàíê³âñüê³ îðãàí³çàö³¿ ÷àñòî 
âèçíà÷àþòü ÿê «ò³íüîâ³ áàíêè» [16, ñ. 205].

Яê ñàìå ÿâèùå êðàóäôàíäèíãó, òàê ³ éîãî ïðàâîâå çàáåçïå÷åííÿ  
є îá’єêòàìè çðîñòàþ÷îãî íàóêîâîãî ³ ïðàêòè÷íîãî ³íòåðåñó. Îêðåìà 
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 ïðîáëåìà – äåðæàâíå ðåãóëþâàííÿ íîâèõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, òàê ñàìî 
ÿê ðåãóëþâàííÿ íîâèõ ³íôîðìàö³éíèõ ïðîäóêò³â ³ ïëàòôîðìíèõ ð³øåíü  
â ö³ëîìó [10, ñ. 158].

Гîëîâíå çàâäàííÿ ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ êðàóäôàíäèíãó – çàáåçïå-
÷èòè áàëàíñ ì³æ ðîçâèòêîì â³äïîâ³äíîãî ñåêòîðà åêîíîì³êè ³ êîíòðîëåì 
çà íèì ç ìåòîþ çàáåçïå÷åííÿ çàõèñòó ïðèâàòíèõ òà ïóáë³÷íèõ ³íòåðåñ³â. 
Дîñë³äíèêè ïðîáëåì ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ êðàóäôàíäèíãó â³äçíà÷àþòü 
âàæëèâ³ñòü ñòâîðåííÿ ãíó÷êèõ ïðàâèë òà ñòèìóë³â, ÿê³ áóäóòü ñïðèÿòè 
çàëó÷åííþ ³íâåñòèö³é â ðîçâèòîê ³ííîâàö³éíèõ ïðîєêò³â, çá³ëüøåííÿ ð³âíÿ 
çàéíÿòîñò³ íàñåëåííÿ òà åêîíîì³÷íîìó çðîñòàííþ [11, ñ. 34].

В.Î. Бóäàðíà âèä³ëÿє òàê³ ïðîáëåìè ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí  
ó ñôåð³ êðàóäôàíäèíãó â Óêðà¿í³:

– íåïîâíà â³äïîâ³äí³ñòü âèçíà÷åííÿ ÷àñòîê (ÿê ó ìàéí³, òàê ³ â ðîçóì³íí³ 
êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ) òà ìîäåë³ «íàðîäíîãî» êðåäèòóâàííÿ ñèñòåì³ êðàóä-
ôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí;

– íîðìàòèâíà ñõèëüí³ñòü äî ìåíø ðèçèêîâèõ ôîðì ³íâåñòóâàííÿ, ñïîä³-
âàííÿ ³íâåñòîð³â íà äåðæàâí³ ãàðàíò³¿, óïåðåäæåí³ñòü ó òîìó, ùî ïåðñïåê-
òèâí³ ³äå¿ íå ìîæóòü áóòè ó â³äêðèòîìó äîñòóï³ äëÿ ³íâåñòóâàííÿ; ìàëîðîç-
âèíåí³ñòü âåí÷óðíîãî ðèíêó;

– íèçüêà îá³çíàí³ñòü ïðî êðàóäôàíäèíãîâó ìîäåëü ÿê òàêó [7, ñ. 122].
В³äñóòí³ñòü ïðàâîâèõ íîðì, ùî áåçïîñåðåäíüî ðåãëàìåíòóþòü äîñë³äæó-

âàí³ ïðàâîâ³äíîñèíè, çìóøóє ¿õ ó÷àñíèê³â êåðóâàòèñÿ ïðÿìî àáî çà àíàëî-
ã³єþ çàãàëüíèìè íîðìàìè çîáîâ’ÿçàëüíîãî ïðàâà [15, ñ. 69].

Íà íåîáõ³äíîñò³ âðåãóëþâàííÿ êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí â Óêðà¿í³ 
íàãîëîøóєòüñÿ ³ â ÷èííèõ íîðìàòèâíèõ àêòàõ ñòðàòåã³÷íîãî ñïðÿìóâàííÿ. 
Тàê, â³äïîâ³äíî äî Пîñòàíîâè Кàá³íåòó М³í³ñòð³â Óêðà¿íè «Пðî çàòâåð-
äæåííÿ Íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ñòðàòåã³¿ íà ïåð³îä äî 2030 ðîêó» â³ä 
03 áåðåçíÿ 2021 ð. çà ñòðàòåã³÷íîþ ö³ëëþ ñòâîðåííÿ êðàùîãî â ðåã³îí³ 
ñåðåäîâèùà äëÿ âèðîáíèöòâà òåõíîëîã³÷íèõ ïðîäóêò³â òà ðåàë³çàö³¿ ñòàð-
òàï³â âèñóíóòå çàâäàííÿ âðåãóëþâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ «á³çíåñ-àíãåë³â» ³ «êðà-
óäôàíäèíãó» [17].

Кð³ì òîãî, àêöåíòóєòüñÿ íà íåîáõ³äíîñò³ ãàðìîí³çàö³¿ çàêîíîäàâñòâà äî 
âèìîã єâðîïåéñüêîãî ïðàâà. Тàê, çà ñòðàòåã³÷íîþ ö³ëëþ ç³ ñòâîðåííÿ íîâèõ 
ìîæëèâîñòåé äëÿ ðåàë³çàö³¿ ëþäñüêîãî êàï³òàëó, ðîçâèòêó ³ííîâàö³éíèõ, 
êðåàòèâíèõ òà «öèôðîâèõ» ³íäóñòð³é ³ á³çíåñó ïåðåäáà÷åíî çàõîäè ³ç çàáåç-
ïå÷åííÿ ³ìïëåìåíòàö³¿ Сòðàòåã³¿ ³íòåãðàö³¿ äî Єäèíîãî öèôðîâîãî ðèíêó 
ЄС òà ïëàíó çàõîä³â ç ¿¿ âèêîíàííÿ («äîðîæíüî¿ êàðòè»), ðîçðîáëåíî¿ â³ä-
ïîâ³äíî äî Дîäàòêà XVII äî Óãîäè ïðî àñîö³àö³þ ì³æ Óêðà¿íîþ òà ЄС 
òà ñïðèÿííÿ ðîçâèòêó ì³ñöåâîãî êðàóäôàíäèíãó òà çà ïðèíöèïîì «ð³âíèé 
ð³âíîìó» (peer-to-peer) ó ðàìêàõ ïðîãðàìè EU4Digital øëÿõîì ãàðìîí³çàö³¿ 
ïðàâîâî¿ áàçè Óêðà¿íè ³ç çàêîíîäàâñòâîì ЄС ³ ï³äòðèìóâàííÿ ³íòåãðàö³¿ äî 
єâðîïåéñüêèõ ïëàòôîðì ³ ìåðåæ [17].

Сë³ä çàçíà÷èòè, ùî äóìêà ùîäî íåîáõ³äíîñò³ âðåãóëþâàííÿ ñôåðè êðà-
óäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí ñàìå â êîíòåêñò³ ïðèâàòíî-ïðàâîâîãî ðåãóëþâàí-
íÿ íå є íîâîþ. Ó òåêñò³ Сòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ìàëîãî ³ ñåðåäíüîãî ï³äïðèєì-
íèöòâà â Óêðà¿í³ íà ïåð³îä äî 2020 ðîêó ðîáèâñÿ àêöåíò íà íåîáõ³äíîñò³ 
«ïåðåãëÿäó ïèòàííÿ ðåãóëþâàííÿ ñôåðè äîãîâ³ðíîãî ïðàâà â ÷àñòèí³ çàáåç-
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ïå÷åííÿ ïðîçîðîñò³ òà çàõèñòó ïðàâ êðåäèòîð³â ó ñèñòåìàõ êðàóäôàíäèí-
ãó» [18]. Îäíàê äàë³ ñòðàòåã³÷íîãî ïëàíóâàííÿ òà îá³öÿíîê ðîçðîáêè ïðîєê-
ò³â çàêîí³â ñïðàâà íå çðóøèëà.

Íà ñüîãîäí³øí³é äåíü âèä³ëÿþòü äâ³ ìîäåë³ äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ êðà-
óäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí: ìîäåëü ðåãóëÿòîðíî¿ ï³ñî÷íèö³ (ó âèïàäêàõ, êîëè 
áåç åêñïåðèìåíòó íåìîæëèâî âèçíà÷èòè, ïðàöþє ð³øåííÿ ÷è í³) òà ìîäåëü 
ë³öåíçóâàííÿ, çà äîïîìîãîþ ÿêî¿ ñòâîðþþòüñÿ äîäàòêîâ³ áàð’єðè äëÿ âõî-
äæåííÿ íîâèõ ó÷àñíèê³â íà ðèíîê [11, ñ. 34]. Сë³ä â³äçíà÷èòè, ùî ñïåöèô³êà 
äîñë³äæóâàíèõ â³äíîñèí ïåðåäáà÷àє íàÿâí³ñòü çàãàëüíîäîçâ³ëüíîãî ïðàâîâî-
ãî ðåæèìó ðåãóëþâàííÿ òàêèõ â³äíîñèí, ùî є õàðàêòåðíèì äëÿ ãàëóçåé ïðè-
âàòíîãî ïðàâà. Çàëåæíî â³ä ñóá’єêòíîãî ñêëàäó òàêèõ ïðàâîâ³äíîñèí ìîæíà 
ãîâîðèòè ïðî öèâ³ëüíî-ïðàâîâ³ àáî ãîñïîäàðñüêî-ïðàâîâ³ äîãîâ³ðí³ îñíîâè 
ðåãóëþâàííÿ â³äïîâ³äíèõ â³äíîñèí â³äïîâ³äíî äî ÷èííîãî çàêîíîäàâñòâà. 
Îäíàê â³äñóòí³ñòü íîðìàòèâíî¿ ðåãëàìåíòàö³¿ òàêèõ ïðàâîâ³äíîñèí ³ â³äïî-
â³äíî¿ ñóäîâî¿ ïðàêòèêè íå äîçâîëÿє ãîâîðèòè ïðî ìåõàí³çìè çàõèñòó ïðàâ 
ñóá’єêò³â êðàóäôàíäèíãó (íàïðèêëàä, ó âèïàäêàõ ïðèäáàííÿ òîêåí³â ³íâåñòè-
ö³éíîãî ïðîєêòó, ÿê çàñâ³ä÷åííÿ êîðïîðàòèâíèõ ïðàâ) [15, ñ. 72].

Висновки. Кðàóäôàíäèíãîâ³ â³äíîñèíè âèõîäÿòü çà ìåæ³ â³äíîñèí  
ó ñôåð³ áëàãîä³éíîñò³, ðîçì³ùåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â àáî ïðÿìîãî ³íâåñòó-
âàííÿ. Пðèâàòíîïðàâîâèé õàðàêòåð òàêèõ â³äíîñèí çóìîâëþє âèíèêíåííÿ 
ðèçèê³â ïîðóøåííÿ ïðàâ ñòîð³í êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí òà ïóáë³÷íèõ 
³íòåðåñ³â ó âèïàäêàõ â³äñóòíîñò³ íàëåæíîãî ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Çà 
ðåçóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî ÷èííå çàêîíîäàâñòâî 
íå ïåðåäáà÷àє ÷³òêèõ, ïðîçîðèõ òà åôåêòèâíèõ ìåõàí³çì³â çàõèñòó ïðàâ 
äîíîð³â ó â³äíîñèíàõ êðàóäôàíäèíãó ÷åðåç íåäîñòàòíþ óðåãóëüîâàí³ñòü 
ñàìèõ â³äíîñèí êîëåêòèâíîãî ô³íàíñóâàííÿ, â³äñóòí³ñòü єäíîñò³ â ïðàêòèö³ 
ïðàâîçàñòîñóâàííÿ ó âèçíà÷åíí³ ïðèðîäè òàêèõ â³äíîñèí, íåâèçíà÷åí³ñòü 
ñòàòóñó êðàóäôàíäèíãîâèõ ïëàòôîðì. Дîäàòêîâîþ ïåðåïîíîþ ðîçâ’ÿçàííÿ 
òàêèõ ïèòàíü íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ є òðàíñíàö³îíàëüíèé õàðàêòåð òàêèõ 
â³äíîñèí (íàéïîïóëÿðí³ø³ êðàóäôàíäèíãîâ³ ïëàòôîðìè çíàõîäÿòüñÿ ïîçà 
ìåæàìè â³ò÷èçíÿíî¿ þðèñäèêö³¿; âåëèêà ê³ëüê³ñòü ïðîєêò³â, ùî çàëó÷àþòü 
êîøòè є ì³æíàðîäíèìè òà íå ìàþòü ÷³òêî¿ ³äåíòèô³êàö³¿ ¿õ ïðàâîâîãî ñòà-
òóñó ó â³äêðèòîìó äîñòóï³) òà åëåêòðîííà ôîðìà âèðàæåííÿ âîë³ ó òàêèõ 
â³äíîñèíàõ (äëÿ êðàóäôàíäèíãó âñå øèðøå çàñòîñîâóþòüñÿ êðèïòîâàëþòí³ 
àêòèâè àáî ïëàòôîðìè, ÿê³ íå íàäàþòü ³íôîðìàö³¿ ùîäî îñîáè òà ô³íàíñî-
âî¿ ³íôîðìàö³¿ îòðèìóâà÷à êîøò³â).
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А н о т а ц і я
Омельчук О. С., Байталюк Д. Р. Проблеми і перспективи правового регулювання 

краудфандингу в Україні. – Сòàòòÿ.
Сòàòòÿ ïðèñâÿ÷åíà ïðîáëåìàì ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí  

â Óêðà¿í³. Вèçíà÷åíî, ùî íàòåïåð ô³íàíñóâàííÿ êîìåðö³éíèõ ³ ñóñï³ëüíî âàæëèâèõ ïðîєêò³â 
íàáóâàє äåöåíòðàë³çîâàíîãî õàðàêòåðó. Ç’ÿñîâàíî, ùî êðàóäôàíäèíã ÿê ÿâèùå íå є ÷èìîñü 
íîâèì, îäíàê â ³íôîðìàö³éíó åïîõó â³í îòðèìàâ øèðîêå ðîçïîâñþäæåííÿ çàâäÿêè ïîøèðåí-
íþ ³íòåðíåò-òåõíîëîã³é. Àðãóìåíòîâàíî äóìêó ùîäî íåìîæëèâîñò³ êîðåêòíîãî âèçíà÷åííÿ 
ñôåðè êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí, ùî ðåãóëþþòüñÿ, ³ ìåòîä³â ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ ÷å-
ðåç òå, ùî â³ò÷èçíÿíèì çàêîíîäàâñòâîì íå çàêð³ïëåíî íîðìàòèâíîãî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ 
«êðàóäôàíäèíã». Пðîàíàë³çîâàíî íàÿâí³ ïîãëÿäè íà âèçíà÷åííÿ êðàóäôàíäèíãó, ñôîðìî-
âàíî àâòîðñüêå áà÷åííÿ çì³ñòó êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí. Кëàñèô³êîâàíî êðàóäôàíäèí-
ãîâ³ â³äíîñèíè çà òèïîì ïðîєêòó (êîìåðö³éíèé, ñîö³àëüíèé, åêîëîã³÷íèé, òâîð÷èé êðàóä-
ôàíäèíã), çàëåæíî â³ä ñòàòóñó ó÷àñíèê³â êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí (p2p-êðàóäôàíäèíã, 
p2b-êðàóäôàíäèíã, b2b-êðàóäôàíäèíã), çàëåæíî â³ä ôîðìè ³íâåñòèö³é ³ çâîðîòíîñò³ êîøò³â.

Çðîáëåíî âèñíîâîê, ùî êðàóäôàíäèíãîâ³ â³äíîñèíè âèõîäÿòü çà ìåæ³ ñòîñóíê³â ó ñôå-
ð³ áëàãîä³éíîñò³, êðåäèòíèõ, êîðïîðàòèâíèõ àáî ³íøèõ òðàäèö³éíèõ äîãîâ³ðíèõ öèâ³ëüíèõ 
ïðàâîâ³äíîñèí. Дîâåäåíî, ùî ïðèâàòíîïðàâîâèé õàðàêòåð òàêèõ â³äíîñèí çóìîâëþє âèíèê-
íåííÿ ðèçèê³â ïîðóøåííÿ ïðàâ ñòîð³í êðàóäôàíäèíãîâèõ â³äíîñèí ³ ïóáë³÷íèõ ³íòåðåñ³â  
ó âèïàäêàõ â³äñóòíîñò³ íàëåæíîãî ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ. Çà ðåçóëüòàòàìè äîñë³äæåííÿ 
âèçíà÷åíî, ùî ÷èííå çàêîíîäàâñòâî íå ïåðåäáà÷àє ÷³òêèõ, ïðîçîðèõ òà åôåêòèâíèõ ìåõà-
í³çì³â çàõèñòó ïðàâ äîíîð³â ó â³äíîñèíàõ êðàóäôàíäèíãó ÷åðåç íåäîñòàòíþ óðåãóëüîâàí³ñòü 
ñàìèõ â³äíîñèí êîëåêòèâíîãî ô³íàíñóâàííÿ, â³äñóòí³ñòü єäíîñò³ â ïðàêòèö³ ïðàâîçàñòîñó-
âàííÿ ó âèçíà÷åíí³ ïðèðîäè òàêèõ â³äíîñèí, íåâèçíà÷åí³ñòü ñòàòóñó êðàóäôàíäèíãîâèõ 
ïëàòôîðì. Дîäàòêîâîþ ïåðåïîíîþ ðîçâ’ÿçàííÿ ïèòàíü íà çàêîíîäàâ÷îìó ð³âí³ є òðàíñíàö³-
îíàëüíèé õàðàêòåð òàêèõ â³äíîñèí (íàéïîïóëÿðí³ø³ êðàóäôàíäèíãîâ³ ïëàòôîðìè çíàõîäÿòü-
ñÿ ïîçà ìåæàìè â³ò÷èçíÿíî¿ þðèñäèêö³¿; âåëèêà ê³ëüê³ñòü ïðîєêò³â, ùî çàëó÷àþòü êîøòè, 
ì³æíàðîäí³ é íå ìàþòü ÷³òêî¿ ³äåíòèô³êàö³¿ ¿õ ïðàâîâîãî ñòàòóñó ó â³äêðèòîìó äîñòóï³) òà 
åëåêòðîííà ôîðìà âèðàæåííÿ âîë³ â òàêèõ â³äíîñèíàõ (äëÿ êðàóäôàíäèíãó âñå øèðøå çà-
ñòîñîâóþòüñÿ êðèïòîâàëþòí³ àêòèâè àáî ïëàòôîðìè, ÿê³ íå íàäàþòü ³íôîðìàö³¿ ùîäî îñîáè 
é ô³íàíñîâî¿ ³íôîðìàö³¿ îòðèìóâà÷à êîøò³â).

Ключові слова: êðàóäôàíäèíã, ôàíäðàéçèíã, ô³íàíñóâàííÿ ïðîєêò³â, âèäè êðàóäôàí-
äèíãó, ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ.
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The article is devoted to the problems of legal regulation of crowdfunding relations in 

Ukraine. It is determined that today the financing of commercial and socially important 
projects is becoming decentralized. Crowdfunding as a phenomenon has not been found 
to be new, but it has become widespread in the information age due to the spread of 
Internet technology. The opinion on the impossibility of correct definition of the sphere 
of regulated crowdfunding relations and methods of legal regulation is argued due to the 
fact that the domestic legislation does not establish a normative definition of the concept 
of crowdfunding. The available views on the definition of crowdfunding are analyzed, the 
author’s vision of the content of crowdfunding relations is formed. Crowdfunding relations 
were classified according to the type of project (commercial, social, environmental, creative 
crowdfunding), depending on the status of participants in crowdfunding relations (p2p-
crowdfunding, p2b-crowdfunding, b2b-forms of crowdfunding), depending on the form of 
investment and the form of funds return.
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It is concluded that crowdfunding relations go beyond relations in the field of charity, 
credit, corporate or any other traditional contractual civil relations. It is proved that the private 
nature of these relations causes risks of violation of the rights of the parties to crowdfunding 
relations and public interests in cases of lack of proper legal regulation. According to the 
results of the study, the current legislation does not provide clear, transparent and effective 
mechanisms to protect donors’ rights in crowdfunding relations due to insufficient regulation 
of collective financing relations, lack of unity in law enforcement practice in determining the 
nature of such relations, uncertainty of crowdfunding status. An additional obstacle to resolving 
these issues at the legislative level is the transnational nature of such relations (the most 
popular crowdfunding platforms are outside domestic jurisdiction; a large number of projects 
involving funds are international and do not have a clear identification of their legal status in 
the public domain) and electronic form od relationships (cryptocurrency assets or platforms 
that do not provide personal and financial information to the recipient are increasingly used for 
crowdfunding).

Key words: crowdfunding, fundraising, project financing, types of crowdfunding, legal 
regulation.


